Dotychczasowe brzmienie Dodatkowych Not Objasniajacych pkt. 1.

instrumentach finansowych:

,» 1. Informacje o instrumentach finansowych.

Informacje o

Ad.1
Lp Rodzaj Nr not prezentujacych Wartos¢ Wartos¢
instrumentu poszczegdlne rodzaje bilansowa na bilansowa na
instrumentéw finansowych | 31.12.2007 rok | 31.12.2008 rok
w SA-R 2008 (w tys. PLN) (w tys. PLN)
1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do 2.151 7.921
obrotu:
= Zobowigzania z tytutu leasingu Noty nr 19¢,20a 2.042 2.042
= Zobowiazania z tytutu wyceny Notanr 20a 109 5.879
instrumentéw pochodnych
2. | Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne: 17.805 22.137
= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug | Nota nr 7a 17.301 22.137
= Pozyczki udzielone Nota nr 9a 504
3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 500 427
= Jednostki uczestnictwa w Notanr 4 c 500 384
funduszu inwestycyjnym
= Udzialy PRInz-1 Sp. z 0.0. K-ce Notanr 4 c 43

Posiadane przez Spétke instrumenty pochodne, zabezpieczajace ryzyko walutowe wynikajace
z realizowanych przez Spotke¢ kontraktow budowlanych, ktérych wynagrodzenie ustalone jest
w EUR, wyceniane s3 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego wedlug wartosci
godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania) tych instrumentéw pochodnych
zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu, w ktérym
nastapito przeszacowanie. Negatywna wycena otwartych na koniec 2008 roku instrumentéw
pochodnych, zabezpieczajacych ryzyko walutowe realizowanych w EUR kontraktéw
budowlanych, wyniosta 5.381 tys. PLN 1 zostala uj¢ta w kosztach finansowych okresu
sprawozdawczego. Dodatkowo, w tej samej pozycji kosztéw finansowych 2008 roku, ujgto
kwotg 498 tys. PLN, wynikajaca z rozliczenia opcji, ktéra wygasta w dniu 31.12.2008 roku,
ale zostata rozliczona w dacie waluty przypadajacej na 05.01.2009 roku.”




Nowe brzmienie Dodatkowych Not Objasniajacych pkt. 1. Informacje o instrumentach

finansowych:
,»1. Informacje o instrumentach finansowych.
Ad.1
. . Pozyczki udzielone i
Zobowiazania przeznaczone do obrotu, SR Aktywa dostepne do
W tym: naleznosci wlasne, sprzedazy, w tym:
Kategoria instrumentu ) w tym: ’ )
finansowego Zobowiazania Zobowigzania naleznosci z jednostki Udzialy w
(dane w tys. PLN) a z tytulu Instrumenty tytutu pozyczki | uczestnictwa w Y
7 tytulu : PRInz 1
. dostaw pochodne dostaw udzielone funduszu
leasingu . . . . Sp. z o.0.
i ustug iustug inwestycyjnym
31.12.2007 2 042 6 262 109 18 069 504 500 0
Zwigkszenia, w tym: 1633 166 707 5879 108 318 0 0 71
- zawarcie nowych uméw 1633
leasingu
- wycena instrumentéw
pochodnych > 879
- zakup 166 707
- sprzedaz 104 644
- rozwiazanie odpiséw 3674
aktualizujacych
- konwersja wierzytelno$ci 71
Zmniejszenia, w tym 1633 159 593 109 104 250 504 116 28
- sptata zobowiazania 1633 159 593
- rozhczsme zawartych 109
transakcji
- splata naleznosci 102 631
- utworzenie odpisow 1619 504 116 28
aktualizujacych
31.12.2008 2042 13 376 5879 22137 0 384 43
Nr noty w sprawozdaniu 15a, 15b, 16a 16a Te. 7f 3a b b
finansowym 16a

Podstawowa charakterystyka, ilo$¢ 1 wartos¢ instrumentéw finansowych w tym opis istotnych
warunkow 1 terminoéw, ktore moga wplyna¢ na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnosc
przysztych przeptywéw pieni¢znych wedtug klas aktywow 1 zobowiagzan finansowych.

Klasa instrumentu: Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu dotycza 17 uméw leasingu finansowego
z terminem splaty do 4 lat oraz oprocentowaniem zaleznym od stawki WIBOR 3M i IM.

Terminy zapadalno$ci tys. PLN
Do 1 miesiagca 21
Od 1 do 3 miesigcy 92
Od 3 do 6 miesigcy 334
Od 6 do 12 miesigcy 384
Od 1 do 3 lat 806
Od 3 do 5 lat 405

2.042




Klasa instrumentu: Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustlug wynikaja z zakupéw zwiazanych z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej oraz zatrzymanych kaucji gwarancyjnych. Na dzien 31.12.2008r.
Spotka posiadata zobowiazania wobec 172 kontrahentow. Przecigtny okres sptaty zobowigzan

w 2008 roku wynosit 61 dni.

Zobowiazania biezace o terminie splaty: tys. PLN
Do 1 miesiaca 8.536
Od 1 do 3 miesigcy 1.717
Od 3 do 6 miesigcy 509
Od 6 do 12 miesigcy 32
Powyzej 1 roku 1.193
Zobowiazania przeterminowane tys. PLN
Do 1 miesigca 1.010
Od 1 do 3 miesigcy 71
Od 3 do 6 miesigcy 78
Powyzej 1 roku 230

Klasa instrumentu: Instrumenty pochodne

Stan otwartych na dzien 31.12.2008 roku transakcji pochodnych przedstawiaja ponizsze

tabele:
Stro?sa tl/rzlllr(lsakcji Rodz.gj Data. Data - Egri;r(? tll?lr:;;:;}i tiigﬁ;.}i Kurs . Wycena Waluta
potka) opcji zawarcia | zapadalnosci . (w EUR) (w PLN) wykonania| 31.12.2008 wyceny
Kupujacy Sprzedazy | 2008/01/30 | 2009/01/02 -l 1069 068,46 3 891 409,19 3,64 0,00] PLN
Sprzedajacy Kupna 2008/01/30 | 2009/01/02 3,8050] 1069 068,46[ 3 891 409,19 3,64 -549 286,28 PLN
Kupujacy Sprzedazy | 2008/02/20 | 2009/01/02 -| 14594486 528 320,39 3,62 0,00] PLN
Sprzedajacy Kupna 2008/02/20 | 2009/01/02 3,7720] 14594486 528 320,39 3,62 -77904,77] PLN
Kupujacy Sprzedazy | 2008/01/30 | 2009/04/01 -l 308 303,98 1128 392,57 3,66 13 605,05] PLN
Sprzedajacy Kupna 2008/01/30 | 2009/04/01 3,82 308 303,98] 1128 392,57 3,66 -172 256,85 PLN
Kupujacy Sprzedazy | 2008/02/20 | 2009/04/01 -l 241701,80] 880036,25 3,64 9 881,06 PLN
Sprzedajacy Kupna 2008/02/20 | 2009/04/01 3,80 241701,80] 880 036,25 3,64 -138 789,03 PLN
Kupujacy Sprzedazy | 2008/01/30 | 2009/07/01 -l 735550,68| 2 706 826,50 3,68 63514,08( PLN
Sprzedajacy Kupna 2008/01/30 | 2009/07/01 3,8350] 735 550,68| 2 706 826,50 3,68 -442 691,84 PLN
Suma: -1 293 928,58 PLN
Kwota bedaca podstawa do opliczenia przyszlych platnosci [EUR] 2500 569.78 | 9 134 984.90
i [PLN]
Typ transakcji Data Data Waluta Nominat Nominat Kurs Wycena Waluta
zawarcia rozliczenia trans. transakcji w transakcji w wykonania 31.12.2008 wyceny
EUR PLN
Swap walutowy | 2008/09/30 | 2009/01/30 EUR/PLN 1 485 948,33 5081 943,29 3,4200 -1 128 467,42 PLN
Swap walutowy | 2008/09/30 | 2009/01/30 EUR/PLN 2 112 308,72 7 224 095,82 3,4200 -1 604 141,64 PLN
Swap walutowy | 2008/10/03 | 2009/01/30 EUR/PLN 1428 522,69 4941 974,25 3,4595 -1 028 686,10 PLN
Swap walutowy | 2008/10/03 | 2009/01/30 EUR/PLN 452 022,45 1563 771,67 3,4595 -325 503,55 PLN
Suma: -4 086 798,71
Kwota bedaca podstavEfE g;)( ]():)l[l;i(;l]la przyszitych platnosci 5478802.19 | 18811 785,03




Suma przysztych platnosci kasowych w odniesieniu do przedstawionych powyzej
instrumentéw pochodnych bedzie réwna w kazdym przypadku kwotom z kolumny ,,Nominat
transakcji (w EUR)”. Bariery typu up and in dla wszystkich opcji CALL zostaly juz
aktywowane, wigc cen¢ wykonania wskazuja dla poszczegdlnych przeptywoéw poziomy
z kolumny ,,Kurs wykonania”. Suma przysztych ptatnosci w EUR to 7 979 371,97, za$ suma
przysztych przychodéow w PLN to 27 946 769,93. Rodzaj ryzyka zwigzanego z tymi
instrumentami to ryzyko kursowe.

Wymienione powyzej instrumenty pochodne zawarte zostaly w celu zabezpieczenia Spoiki
przed ryzykiem walutowym, wynikajacym z zawartych i rozliczanych w EUR kontraktow
budowlanych i odpowiadaja przewidywanym przysztym wpltywom walutowym z tych
kontraktow.

Transakcje opcyjne przedstawione w powyzszej tabeli stanowia czgs¢ pierwotnie otwartego
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, wynikajacym z realizacji tych kontraktow
budowlanych, ktérych wynagrodzenie ustalone zostalo w EUR. Transakcje te zawarte bytly
w celu zabezpieczenia kursu budzetowego EUR/PLN, a tym samym zabezpieczenia marzy
operacyjnej na tych kontraktach budowlanych. W momencie zawierania przedstawionych
powyzej transakcji opcyjnych panowaly nastgpujace warunki rynkowe: zmiennos$¢ kursu byta
niska, za§ PLN umacniat si¢ w stosunku do EUR. Wobec tych warunkéw rynkowych, w celu
redukcji ryzyka zwiazanego ze sprzedawanymi opcjami kupna, Spétka zastosowata opcje z
tzw. bariera wlaczajaca. Oznacza to, ze zobowigzania Spotki wobec banku nie wystgpowaty
az do momentu, gdy kurs walutowy osiagnat zalozony w momencie zawierania transakcji
poziom. W praktyce zarzadzania ryzykiem finansowym przedstawione powyzej transakcje
opcyjne bliskie sa zwyktej transakcji terminowej, pozwalaja jednak na uzyskanie mozliwosci
poprawy marzy na kontrakcie w razie niewielkiej deprecjacji PLN wzgledem EUR.

Transakcje ,,swap walutowy” zawarte zostaly w celu dostosowania zabezpieczenia ryzyka
walutowego do przesunigcia si¢ w czasie przyszltych przeplywéw finansowych
z zabezpieczonych kontraktow budowlanych. Byly one zawierane w miejsce rozliczanych
transakcji zabezpieczajacych, w czgsci, w ktorej Spétka nie mogla podstawi¢ waluty, na
skutek przesunigcia si¢ planowanych wplywéw walutowych z realizowanych kontraktow
budowlanych. Taki sposéb dzialania umozliwia utrzymywanie wilasciwego poziomu
zabezpieczenia ryzyka walutowego, wynikajacego z przychodéw z kontraktéw budowlanych
rozliczanych w EUR.

Posiadane przez Spoéikeg instrumenty pochodne wyceniane sa na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego wedtug wartosci godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania)
tych instrumentéw pochodnych zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu, w ktérym nastapito przeszacowanie. Dla zapewnienia pelnej zgodnosci
sald, Spoétka postuguje si¢ wycena na koniec kazdego okresu sprawozdawczego,
otrzymywana z banku, w ktérym Spétka posiada otwarte instrumenty pochodne.

Zabezpieczenie otwartych instrumentéw pochodnych stanowi depozyt gotdwkowy, ktéry na
31.12.2008 roku wynosit 5.357 tys. PLN.

Negatywna wycena otwartych na koniec 2008 roku instrumentéw pochodnych,
zabezpieczajacych ryzyko walutowe realizowanych w EUR kontraktéw budowlanych,
wyniosta 5.381 tys. PLN i zostala ujgta w kosztach finansowych okresu sprawozdawczego.



Dodatkowo, w tej samej pozycji kosztow finansowych 2008 roku, ujgto kwote 498 tys. PLN,
wynikajaca z rozliczenia opcji, ktéra wygasta w dniu 31.12.2008 roku, ale zostata rozliczona
w dacie waluty przypadajacej na 05.01.2009 roku.

Klasa instrumentu: Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug wynikaja ze sprzedazy zwiazanej z prowadzona
dziatalnoscia gospodarcza oraz zatrzymanymi kaucjami przez kontrahentow. Na dzien
31.12.2008r. Spoétka posiadata naleznosci u 78 kontrahentéw. Przecig¢tny okres sptywu
naleznosci w 2008 roku wyniost 84 dni. Rozktad czasowy splaty naleznosci przedstawiono w
notach 7e i 7f sprawozdania finansowego.

Klasa instrumentu: Pozyczki udzielone

Na naleznosci wynikajace z udzielonej pozyczki Spétka dokonata odpisu aktualizujacego.
Termin splaty pozyczki przypada 31.12.2009r. Oprocentowanie 9,5% w skali roku.

Klasa instrumentu: Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym.

Jednostki funduszu inwestycyjnego stanowia zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu. Wyceniane sa w wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych.

Klasa instrumentu: Udzialy w jednostkach pozostatych

Spétka otrzymata udziaty w PRInz-1 sp. z 0.0. w zamian za posiadane nalezno$ci. Udziaty
wycenione sg w cenie nabycia.



